1. Inwelchen Fdllen wendenwir die Grundsatzezur
bestmdoglichen Ausfiihrung der Transaktionen
unserer Kunden an?

Ziel dieses Dokuments ist es, die Grundsdtze zu definieren und die
Bedingungen zu beschreiben, nach denen ING Luxembourg (im
Folgenden ,ING* oder ,wir") handelt, um fur ihre Kleinanleger und
professionellen Kunden die bestmégliche Ausfihrung von Auftragen
fur Finanzinstrumente gemdfR der MiFID-II-Richtlinie (RICHTLINIE
2014/65/EU DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom
15. Mai 2014) zu gewdhrleisten, wenn

e ING Auftrage zur Ausfihrung an Broker weiterleitet und
dies aufinternen Managemententscheidungen beruht und
im  Namen der Kunden erfolgt, die ING ein
Verwaltungsmandat erteilt haben,

e ING Auftrage zur Ausfihrung an Broker weiterleitet und
dies auf den eigenen Entscheidungen der Kunden beruht,
Finanzinstrumente Uber ihren Vermittler zu handeln,

e ING Uber ihre Abteilung Portfolio Management Services
Auftragedirekt an einem organisierten Markt (MTF (1) oder
OTF(2)), an einem geregelten Markt (RM(3)) oder in
Ausnamefallen aulerbérslich ausfihrt,

e ING Uber ihre Abteilung Portfolio Management Services
einen Sammelauftrag direkt an einen Broker seiner Wahl
Ubermittelt, bevor dieser die Standardprozesse von
Einzelauftrégen durchlauft.

Diese vier verschiedenen Falle decken das Auftragsspektrum ab, bei
dem die Grundsdtze zur bestmdglichen Ausfihrung verpflichtend
anzuwenden sind.
Auftrage, die von unseren Kunden oder deren Beauftragten bereits
zur Ausfihrung an einen Broker weitergeleitet wurden und beidenen
wir nur zu Buchungs- und Liquidationszwecken eingebunden sind,
sind de facto vom Geltungsbereich dieser Grundsatze
ausgenommen.

2. Inwelchen Fdllen wendenwir die Grundsdtzezur
bestmadglichen Ausfiihrungnichtan?

Die von MiFIDIl vorgeschriebenen Regeln zur bestmdglichen
Ausfuhrung gelten nicht flr geeignete Gegenparteien(4). Bei den
Geschdften mit geeigneten Gegenparteien handeln wir jedoch
ehrlich, fair und professionell und setzen aufeine objektive, klareund
eindeutige Kommunikation. In einigen Fdllen gelten die Regeln zur
bestmoglichen Ausfihrung von MiFID Il fur Kleinanleger und
professionelle Kunden nicht oder sind moglicherweise anders
anzuwenden. Diese Sonderflle sind in Abschnitt 6 der vorliegenden
Grundsatze beschrieben.

3. Wasist unter der bestmdglichen Ausfiihrung zu
verstehen?

Im Rahmen der bestmdglichen Ausfiihrung stellen wir sicher, dass
wir alle hinreichenden MafBnahmen ergriffen haben, um bei der
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Ausfuhrung der Auftrége die bestmdglichen Bedingungen fiir unsere
Kunden zu erreichen. Dabei werden folgende Faktoren
bericksichtigt:

Preis: Der Preis entspricht dem Endpreis des Finanzinstruments
ohne unsere eigenen Ausfuhrungsgebuhren. Der Preis ist in der
Regel der wichtigste Faktor, wenn wir beurteilen, wie wir bei der
Ausfihrung von Kundenauftrégen das bestmogliche Ergebnis
erzielen kénnen.

Kosten: Die Kosten beziehen sich auf die Provisionen, Kosten
und GebUhren, die fur die Ausfuhrung des Kundenauftrags
erhoben werden. Wenn wir dem Kunden eine feste Provision fiir
seine Transaktionen in Rechnung stellen, haben diese Kosten
nur einen begrenzten Einfluss aufdie Ausfihrungsmodalitdten
seines Auftrags. Hat der Kunde mit uns einen Handelsvertrag
abgeschlossen, durch den diese Kosten sich auf die von uns
erhobenen Geblhren auswirken, besprechen wir gemeinsam
mit dem Kunden, wie sich diese Kosten am besten in unsere
Ausfuhrungsstrategie integrieren lassen.

Schnelligkeit: Schnelligkeit ist die Geschwindigkeit, mit der wir
in der Lage sind, einen Auftrag auszufthren. Wenn die
Geschwindigkeit, mit der wir den Auftrag ausfiihren sollen, in
der Anweisung des Kunden enthalten oder angedeutet ist,
befolgen wir diese, es sei denn, es besteht ausunserer Sicht ein
unmittelbarer und erheblicher Konflikt mit dem Preis. Nimmt die
Anweisung keinen Bezug auf die Geschwindigkeit, fuhren wir
den Auftrag mit der Geschwindigkeit aus, die aus unserer Sicht
fur ein Gleichgewicht zwischen der Beeinflussung des Marktes
und einer zeitnahen Bearbeitung sorgt, um Ausfihrungsrisiken
zu vermeiden.

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung: Hierbei handelt es sich um
die Wahrscheinlichkeit, dass wir in der Lage sind, den Auftrag
des Kunden oder zumindest einen wesentlichen Teil des
Auftrags auszufiihren. Dieser Faktor spielt eine wichtige Rolle,
wenn die Liquiditdt des jeweiligen Instruments in irgendeiner
Weise eingeschrénkt ist.

Wahrscheinlichkeitder Abwicklung: Wir gehen davon aus, dass
wir die fur unsere Kunden ausgefuhrten Transaktionen zeitnah
abwickeln. Im Allgemeinen ist die Wahrscheinlichkeit der
Abwicklung an den Aktienmarkten kein bedeutsamer Faktor.n
einigen Féllen kann jedoch die Wahrscheinlichkeit der
Abwicklung von grofRerer Bedeutung sein als der Preis.

Umfang des Kundenauftrags: Dies ist die OrdergrofRe im
Verhdltnis zum durchschnittlichen Handelsvolumen eines
bestimmten Finanzinstruments.  Der ~ Umfang  des
Kundenauftrags kann ein wichtiger Faktor sein, wenn der
Auftrag das tdagliche Handelsvolumen eines bestimmten
Finanzinstruments Ubersteigt, zum Beispiel beim Handel mit
Sammelauftragen. Transaktionen mit grofRen Volumina kénnen
den Preis von Finanzinstrumenten negativ beeinflussen, wenn
sie direkt und als einzelne Blocktransaktion an einem
bestimmten Ausfihrungsplatz ausgefiihrt werden. Erteilt ein
Kunde einen solchen Auftrag, betrachten wir Preis und
Schnelligkeit nicht unbedingt als entscheidendste Faktoren.
Erteilt ein Kunde einen GrofRauftrag, ist der Kunde
moglicherweise daran interessiert, eine grofRe Position in einem
bestimmten Finanzinstrument aufzubauen oder aufzulsen.
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In diesem Fallkénnen die Wahrscheinlichkeiten der Ausftihrung
und der Abwicklung aus unserer Sicht die héchste Prioritat fur
die Ausfiihrung haben.

Art des Kundenauftrags: In einigen Fdllen gibt die Art des
Auftrags die Bedingungen oder Beschrénkungen fir seine
Ausfuhrung vor. Erteilt der Kunde beispielsweise einen
Limitauftrag, mussen wir bei der AusfUhrung maoglicherweise
Beschrdnkungen bericksichtigen. So sind an einigen
Ausfihrungspldtzen zum Beispiel keine Limitauftrédge moglich.
In derartigen Fdllen bertcksichtigen wir die anderen
Ausfuhrungsfaktoren, um fur den Kunden das bestmdgliche
Ergebnis an den Ausfihrungsplatzen zu erzielen, die den
Limitauftrag annehmen.

Dies kann auch fiir jeden anderen fir die Auftragsausfihrung
relevanten Faktor der Fall sein.

4, Wie erfolgt die Priorisierung der
Ausfiihrungsfaktoren und die Auswahl des
Ausfiihrungsplatzes?

Bei der Ausfuhrung von Auftrédgen im Namen unserer Kunden
ermitteln wir die bestmdgliche Ausfihrung unter Beriicksichtigung
der oben genannten Faktoren und machen von unserer
Geschdftserfahrung und unserem Urteilsvermdgen Gebrauch. Dabei
sttzen wir unsaufdie am Markt verfugbaren Informationen und die
Liquiditat des Finanzinstruments zum gewunschten Zeitpunkt und
berlcksichtigen die Eigenschaften:

des Kunden - je nachdem, ob es sich um einen Kleinanleger,
einen professionellen Kunden oder eine geeignete Gegenpartei
handelt,

des Auftragsund des Finanzinstruments,

der Ausfihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet
werden kann.

Fur Privatkunden bzw. ,Kleinanleger* gemdfd MIFID Il sind der Preis
des Finanzinstruments und die Ausfihrungskosten entscheidend fur
die bestmdgliche Ausfiihrung (vollstandige Bertcksichtigung). Den
anderen oben genannten Faktoren kann jedoch héhere Prioritét
eingerdumt werden, wenn sich mit ihnen dasbestmégliche Ergebnis
im Hinblick aufden Gesamtpreis erreichen l&sst.

Fur einen ,professionellen Kunden gemafR MiFID Il sind der Preis und
die Kosten in der Regel die wichtigsten Ausfihrungsfaktoren. Wir
berlcksichtigen jedoch auch alle anderen Faktoren und beziehen
samtliche relevanten Aspekte ein, einschlieRlich der Frage, ob es
noch Spielraum fuir glinstigere Preise gibt.

Unabhdngig von den gesetzlichen Verpflichtungen zu dieser
Vorgehensweise halten wir uns bei der Ausfuhrung von
Kundenauftrdgen an die strengsten Integritdts- und Fairnessregeln.
Darlber hinaus ergreifen wir stets hinreichende MaRnahmen, um bei
der Auftragsausfihrung unserer Privatkunden und professionellen
Kunden das bestmdgliche Ergebnis zu erreichen.

Basierend auf der Anwendung dieser Faktoren zur bestmdglichen
Ausftihrung und den oben genannten Kriterien wahlen wir fur die
Ausfuhrung eines Auftragsden am besten geeigneten Handelsplatz
aus. Ist die AusfUhrung dieses Auftrags ausschlie3lich an einem
einzigen Handelsplatz méglich, fihren wir ihn dort aus.
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In Anhang | zu diesen Grunds@tzen ist dargestellt, welche Prioritét
den verschiedenen Ausfuhrungsfaktoren fur jede der folgenden
Produktkategorien zukommt: Aktienkassageschafte, festverzinsliche
Produkte und Derivate. In Anhang Il zu diesen Grundsdtzen sind die
von uns genutzten AusfUhrungsplatze erfasst. Auf Anfrage stellen wir
lhnen gerne genauere Einzelheiten zu den in Anhang Il dieser
Grundsdtze aufgeflhrten Ausfiihrungspldtzen zur Verfuigung.
Anhang Il beschreibt unsere Grundsdtze zur bestmoglichen
Auswahl, die immer dann zur Anwendung kommen, wenn wir einen
Broker hinzuziehen, anstatt selbst an einen Markt zu gehen.

5. Ausfiihrungspldtze

Zur Ausfiihrung der Auftrége unserer Kunden nutzen wir eine der
folgenden Methoden:

Direkt Uber ein multilaterales Handelssystem (MTF), einen
geregelten Markt (RM) oder ein organisiertes Handelssystem
(organised trading facility, OTF), bei dem wir Mitglied oder Teilnehmer
sind.

Indirekt Gber einen RM, ein MTF oder ein OTF, falls wir nicht direktes
Mitglied oder Teilnehmer des jeweiligen Handelsplatzes sind. In
diesem Fall arbeiten wir mit einem oder mehreren Mitgliedern oder
Teilnehmern des Handelsplatzes zusammen, mit denen wir an
diesem  konkreten Handelsplatz eine  Handelsvereinbarung
geschlossen haben.

Wenn unser Handelsraum die bestmogliche Ausfiihrung eines
Auftrags fur festverzinsliche Produkte nicht garantieren kann, wird
der Auftrag an unsere Ubermittlungsstelle weitergeleitet und einem
Vermittler unserer Wahl Ubertragen, fir den festgestellt wurde, dass
er den Auftrag zu den besten Preis- und Kostenbedingungen
ausfthren kann.

Bei der Auswahl eines Ausfihrungsplatzes bericksichtigen wir die in
diesen Grundsdtzen und in Anhang!| genannten Faktoren und
Erwdgungen. Um flr unsere Kunden die bestmdgliche Ausfihrung zu
erreichen, sind unsere Provisionen und Gebihren so strukturiert, dass
unfaire Unterschiede zwischen den Ausflihrungsplétzen vermieden
werden.

Die Ausflihrung von Kundenauftrdgen aufBerhalb der Regeln eines

RM(3), eines MTF(1) und eines OTF(2) wird als ,aulRerbérslicher

Handel" bezeichnet. Bei ING kann eine solche Ausfiihrung nur bei

Anleihen oder Derivaten und in Ausnahmefllen erfolgen; in diesem

Fall setzen wir eine der folgenden Methoden zur Ausfiihrung des

Kundenauftragsein:

- auRerhalb eines RM, MTF oder OTF arbeiten wir mit
ausgewdhlten Gegenparteien hoher Qualitat zusammen, die fir
eigene Rechnung Handel treiben oder als systematische
Internalisierer (IS) im Sinne von MIFID Il agieren,

- auRerhalb eines RM, MTF oder OTF fassen wir den Auftrag eines
Kunden mit einem passenden Auftrag eines anderen Kunden
zusammen, soweit dies gesetzlich zuldssig ist,

- fur eigene Rechnung,

- fur Rechnung eines anderen Brokers oder einer anderen
Investmentgesellschaft, oder

- mittels einer aulRerborslichen Transaktion am OTC-Markt (, over
the counter”, OTC(5)), bei dem der Broker mit einem
Handelssystem besondere Vereinbarungen zur Ausfihrung des
Kundenauftragstrifft.
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Ohne ausdrtckliche Zustimmung des Kunden sind wir nicht befugt,
seine Auftrdge als OTC-Geschdft auszufihren.

Die Unterzeichnung unserer Allgemeinen Geschdftsbedingungen gilt
als ausdruckliche Zustimmung zu dieser Praktik.

Es ist darauf hinzuweisen, dass der Kunde bei samtlichen
auRerborslichen  Handelsgeschaften  einem  Gegenparteirisiko
ausgesetzt ist. Das bedeutet, dass die Gegenpartei (wir oder ein
Dritter) im Insolvenzfall méglicherweise nicht in der Lage ist, ihre
vertraglichen Verpflichtungen gegentiber dem Kunden zu erfiillen.
Diese Gegenparteirisiken sind beim Handel an geregelten Mérkten
geringer. In diesen Fdllen ist die Gegenpartei des Kunden eine
zentrale Gegenpartei (,central counterparty”, CCP). CCPs sind der
Finanzaufsicht ~ sowie  verschiedenen MaRnahmen  zur
Risikominderung unterworfen. Dazu gehoren hohe
Eigenkapitalpuffer und Sicherungsvorschriften, die den Kunden
starker vor Gegenparteirisiken schitzen. Weitere Informationen zu
den damit verbundenen Risiken kénnen auf Wunsch des Kunden zur
Verfuigung gestellt werden.

6. Sonderfdlle

In einigen Fallen wenden wir die Grundsdtze zur bestmdglichen
Ausfiihrung auf besondere Weise an. Dabei lassen sich die folgenden
Sonderfdlle unterscheiden:

a. Preisanfrage (RFQ)

Wenn wir auf Anfrage einen Preis anbieten oder mit einem Kunden
einen Preis verhandeln (das heil3t, wenn wir auf der Grundlage einer
Preisanfrage agieren) - eingestuft als professioneller Kundeim Sinne
von MiFID Il - beurteilen wir im Einzelfall, ob die Ausfihrung eines
Auftrags als tatsdchlich im Namen des Kunden erfolgt betrachtet
werden kann. Um diese Frage zu beantworten, muss festgestellt
werden, ob der Kunde sich berechtigterweise auf uns verldsst, um
seine Interessen in Bezug auf die Preisfestsetzung und andere
Elemente der Transaktion zu schiitzen, die von den Entscheidungen,
die wir bei der Ausfuhrung eines Auftragstreffen, beeinflusst werden
kénnen.

Um zu beurteilen, ob die vorliegenden Grundsdtze bei einer
Preisanfrage anzuwenden sind, berlcksichtigen wir die folgenden
vier kumulativen Faktoren:

a) Den Veranlasser der Transaktion: Wenn wir den Kunden
kontaktieren und ihm empfehlen, eine Transaktion
durchzufthren, vertraut er uns wahrscheinlich. Veranlasst der
Kunde die Transaktion, ist es weniger wahrscheinlich, dass er
sich aufuns verldsst.

b) Das Vorhandensein einer Marktpraxis, die den Teilnehmern
einen Preisvergleich ermdoglicht. Wenn diese Marktpraxis
nahelegt, dass der Kunde die Verantwortung fur die
Preisfindung und die anderen Elemente der Transaktion
Ubernimmt und dass es eine Vorgehensweise gibt, durch die er
auch die Preise anderer Quellen erfahren kann, ist es folglich
weniger wahrscheinlich, dass der Kunde sich aufuns verlgsst.

c) Der Grad an Preistransparenz auf einem Markt, sowohl fir uns
als auch fur den Kunden. Wenn wir im Gegensatz zu ihm Zugang
zu den Preisen des Marktes haben, an dem wir aktiv sind, wird
er sich wahrscheinlich auf uns verlassen. Haben wir dagegen
einen transparenten Zugang zu Preisen, die seinen Preisen
dhneln oder damit Ubereinstimmen, ist es weniger
wahrscheinlich, dass er sich aufuns verldsst, und

Grundsdtze zur bestmoglichen

Ausfiihrung/Auswahl und Bearbeitung von

Auftrdgen von ING Luxembourg
September2021

Seite 3/10

d) Das Vorhandensein einer Vereinbarung oder des Austauschs
anderer Informationen zwischen ING und dem Kunden, im
Rahmen derer die Parteien vereinbart haben, ob die
bestmdgliche Ausfihrung von ING erbracht wird oder nicht, und
falls ja, wie ING in diesem Zusammenhang vorgehen wird.

Wenn wir auf Grund der Beurteilung der oben genannten Faktoren
zu dem Schluss kommen, dass der Kunde sich nicht daraufverlasst,
dass wir bei der Ausfihrung seines Auftrags die Grundsatze zur
bestmdglichen Ausfiihrung anwenden, gehen wir davon aus, dass
die bestmdgliche Ausfihrung nicht anzuwenden ist.

b.  Ausdriickliche Weisung

Erteilt uns der Kunde konkrete Weisungen, beispielsweise Uber die
Eigenschaften eines maRgeschneiderten Produkts, die einen Auftrag
oder einen bestimmten Aspekt eines Auftrags betreffen, setzen wir
diese im Rahmen des Zumutbaren entsprechend den Anweisungen
des Kunden um. Wir méchten unsere Kunden darauf hinweisen, dass
diese ausdrtcklichen Weisungen uns daran hindern konnen, die von
uns getroffenen MaRnahmen zu ergreifen, um bei der Ausfihrung
ihrer Auftréige das bestmdgliche Ergebnis hinsichtlich der Einhaltung
der von diesen ausdrucklichen Weisungen betroffenen Aspekte zu
erzielen.

Gleichwohl sind wir im Falle der Erteilung einer ausdricklichen
Weisung des Kunden, die einen Teil oder einen Aspekt des Auftrags
betrifft, nicht von unseren Verpflichtungen zur bestmdglichen
Ausfuhrung hinsichtlich samtlichen anderen Bestandteilen oder
Aspekten des Auftrags befreit.

c. Geschdfte mit maRgeschneiderten,  auRerbdorslich
gehandelten Derivaten (,0TC-Derivate*)

Wir fuhren ein Geschdft mit mafRgeschneiderten OTC-Derivaten
durch, wenn wir unserem Kunden in einer speziellen Situation ein
auBBerborslich gehandeltes Derivat bereitstellen, das auf seine
Bedurfnisse zugeschnitten ist und fur das es keine vergleichbare
Alternative gibt. Bei Geschdften mit malRgeschneiderten OTC-
Derivaten ist es aufgrund der zwischen den Parteien geschlossenen
einzigartigen Vertragsstruktur moglicherweise nicht mdglich,
mithilfe eines Vergleichs der Ausfihrungsfaktoren, die fir andere
Auftrdge oder Instrumente genutzt werden kénnen, die
bestmogliche Ausfihrung zu ermitteln.

Bei der Ausfihrung von Geschdften mit maflgeschneiderten OTC-
Derivaten wird die bestmégliche Ausfuhrung auf andere Weise
erreicht. In diesem Fall Uberprifen wir die Angemessenheit des
angebotenen Preises. Dazu sammeln wir die Marktdaten, die zur
Schdtzung des Preises dieser Art von Finanzinstrumenten dienen
kénnen, und vergleichen ihn nach Méglichkeit mit &hnlichen oder
vergleichbaren Produkten.

Zur regelmdRigen Uberprifung der Angemessenheit der Preise
haben wir geeignete Verfahren und Bewertungssysteme
eingerichtet.

d. Transaktionen an einem einzigen Ausfithrungsplatz

Betrifft der Auftrag des Kunden nach seiner Definition, seinem
Charakter oder einer ausdricklichen Weisung einen einzigen
Ausfuhrungsplatz, so ist die Schnelligkeit der Ausfiihrung der
wichtigste zu bertcksichtigende Ausfihrungsfaktor. In diesem Fall
stehen mdglicherweise keine vergleichbaren Preise zur Verfigung,
die fur das Erreichen der bestmdglichen Ausfihrung dieser
Kundenauftrdge bertcksichtigt werden kénnen.
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e. Auflésung einer Position fiir den Kunden

Wenn wir eine Position fir den Kunden auflésen missen
(insbesondere, wenn er gegen eine vertragliche Verpflichtung
verstoft, zum Beispiel gegen die Allgemeinen
Geschdftsbedingungen von ING oder einen spezifischen mit uns
geschlossenen Rahmenvertrag oder Ahnliches), besteht die
Verpflichtung zur bestmoglichen Ausfihrung nicht.

7. Allgemeine Bedingungen fiir die Bearbeitung von
Auftrdgen

a. Grundprinzipien

Gemaf MiIFID Il mussen wir die Auftrdge unserer Kunden im Vergleich
zu  anderen  Kundenauftrdgen und  unseren  eigenen
Geschdftsinteressen fair und sorgfdltig ausfuhren. Folglich stellen wir
sicher, dassim Namen des Kunden ausgefuhrte Auftrdge schnellund
exakt erfasst und zugewiesen werden. Bei der Ausflhrung
vergleichbarer Kundenauftrdge gehen wir zigig und nacheinander
vor, auf3er in den folgenden Fallen:

durch die Eigenschaften des Auftrags oder die aktuellen
Marktbedingungen ist diese Vorgehensweise unmaoglich, oder
es ist nicht im Interesse des Kunden.

Handelt es sich bei dem Kunden um einen Kleinanleger oder einen
professionellen Kunden im Sinne von MiFID II, sind wir verpflichtet, ihn
Uber alle etwaigen wesentlichen Schwierigkeiten zu informieren, die
bei der Ausfuhrung seiner Auftrdge auftreten. Wenn wir fur die
Uberwachung oder Durchfihrung der Abwicklung eines
ausgefihrten Auftrags verantwortlich sind, unternehmen wir alle
zumutbaren Schritte, um sicherzustellen, dass die Finanzinstrumente
oder Gelder des Kunden ordnungsgemdaf3 und unverziglich auf sen
Konto Ubertragen werden.

Dartber hinaus ergreifen wir alle zumutbaren MaRnahmen, um
jeglichen Missbrauch von Informationen Uber ausstehende Auftrdge
zu verhindern.

b. Zusammenfassung und Zuweisung von Kundenauftrigen
Wir fuhren einen Auftrag oder ein Geschaft fur eigene Rechnung
nicht durch das Zusammenfassen mit dem Auftrag eines anderen
Kunden aus, es sei denn, folgende Bedingungen sind erfillt:

das Zusammenfassen von Auftragen und Transaktionen wird
sich nicht nachteilig auf die Kunden auswirken, deren Auftrige
zusammengefasst werden sollen, und

wir informieren  jeden Kunden darlber, dass die
Zusammenfassung fir ihn nachteilig sein kann, und

wir halten uns an eine Auftragszuweisungspolitik, die eine faire
Zuweisung  der  zusammengefassten  Auftrdge bzw.
Transaktionen gewdhrleistet.

Die Auftragszuweisungspolitik ermdglicht eine faire Zuweisung der
zusammengefassten  Auftrdge und Transaktionen, vor allem
hinsichtlich der Art und Weise, wie das Volumen und der Preis von
Auftragen die Zuweisung und Teilausfihrung von Auftrdgen
bestimmen. Wenn wir einen Auftrag zusammenfassen und der
zusammengefasste Auftrag teilweise ausgefihrt wird, weisen wir
verbundene Geschdfte gemdld den vorliegenden Grundsatzen zu.
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c. Zusammenfassung und Zuweisung von Geschdften fiir eigene
Rechnung

Beim Zusammenfassen von Geschdften fir eigene Rechnung
(ausschlieRlich in unserem Financial-Markets-Geschaft) weisen wir
die entsprechenden Transaktionen so zu, dass sie sich nicht
nachteilig auf den Auftrag des Kunden auswirken. Wenn wir den
Kundenauftrag mit einem Geschaft fur eigene Rechnung
zusammengefasst haben und der zusammengefasste Auftrag
teilweise ausgefuhrt wird, erhalt der Kundenauftrag bei der
Zuweisung Vorrang gegentber unserem Auftrag, es sei denn, wir
kénnen den Auftrag nicht zu derart glnstigen Bedingungen
ausfuhren oder ihn Uberhaupt nicht ohne Zusammenfassung
ausfihren. In diesem Fall kénnen wir das Geschaft fur eigene
Rechnung dem Kundenauftrag anteilsmaRig zuweisen.

8. Ubermittlungvon Auftréigen

Bei der Annahme und Ubermittlung von Auftrégen handeln wir im
Interesse des Kunden, wenn wir diese bei Brokern oder externen
Handlern (die sich aufRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums
(EWR) befinden kdnnen und sowohl verbundene Unternehmen als
auch Dritthdndler einschlieRen  kdénnen) platzieren oder zur
Ausfihrung an diese weiterleiten.

In diesem Fall bestimmen wir entweder selbst unter Einbeziehung
der oben beschriebenen Uberlegungen den endgdltigen
Ausfuhrungsplatz und weisen den Broker oder Handler entsprechend
an, oder wir Uberprufen, ob der Broker oder Handler MaBnahmen
ergriffen hat, durch die wir die bestmogliche Ausfiihrung des
Kundenauftrags gewdhrleisten kénnen.

9. Verdffentlichung der fiinf  wichtigsten
Ausflihrungspldtze oder anderer
Ausfiihrungsstellen

Unabhdngig davon, ob wir unsere Auftrdge an einem Markt
platzieren oder zur AusfUhrung an Broker oder externe Hdndler
weiterleiten, kommen wir der Verpflichtung nach, einen jghrlichen
Bericht mit den funf wichtigsten Ausfihrungsplatzen zu
verdffentlichen, an die im Vorjahr Kundenauftrége Gbertragen oder
direkt platziert wurden (https//www.ing.lu/mifid).

Wir veroffentlichen auch eine Beurteilung der Ausfihrungsqualitét
aller Stellen, die wir zur Ubermittlung der Auftréige unserer Kunden
nutzen. Wie veroffentlichen fur jede Klasse von Finanzinstrumenten
und jede relevante Wertpapierdienstleistung einen separaten Bericht
zur  bestméglichen  Ausfihrung, damit der Kunde die
AusfUhrungsqualitdt an diesen Stellen einschdtzen kann.

10. Uberwachungund Beurteilung

Wir Uberwachen die Einhaltung der vorliegenden Grundsatze und
prufen regelmdRRig ihre Wirksamkeit. Wir kontrollieren insbesondere
die AusfUhrungsqualitat der in den vorliegenden Grundsdtzen
aufgefuhrten Ausfihrungspldtze und beheben alle etwaigen Mangel.
Wir aktualisieren diese Grundsttze mindestens einmal jahrlich oder
falls umfassende Anderungen erforderlich sind, die einen Einfluss auf
unsere Fahigkeit zur Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses flr
unsere Kunden haben.
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Wir informieren unsere Kunden tber alle wesentlichen Anderungen
in den vorliegenden Grundsatzen. Dazu verdffentlichen wir eine
aktualisierte Fassung aufunserer Website (https://www.ing.lu/mifid).
Setzt der Kunde seine Geschdfte nach der Veroffentlichung einer
aktualisierten Fassung fort, gelten die Anderungen dieser Grundsétze
als akzeptiert, es sei denn, der Kunde teilt uns mit, dass er mit
bestimmten Anderungen nicht einverstanden ist.

11. (Nicht-)monetdre Anreize und Vorteile

GemdR den  MiFID-I-Empfehlungen  zur Vermeidung von
Interessenkonflikten verpflichten wir uns, keine Vergutungen,
ErmdRigungen oder nichtfinanziellen Vorteile anzunehmen, die
einen Einfluss auf unseren Entscheidungsprozess vor der
Ubermittlung unserer Auftréige Uber unsere verschiedenen Kandle an
unsere unterschiedlichen maoglichen AusfUhrungsplétze haben
kénnten.

AusschlieBlich die  oben genannten Kriterien und
Entscheidungsprozesse bestimmen, wie wir unsere Auftrége
verwalten und die bestmdgliche Ausfihrung erreichen.

Zahlungen von Dritten nehmen wir nur unter der ausdricklichen
Bedingung an, dass sie den Anreizregelungen in  MiFID I
(inducements) entsprechen. An diesen Grundsatz halten wir uns auch
bei Zahlungen, die wir an dritte Parteien veranlassen.

Die Vorteile, die trotzdem als MiFID-ll-konform wahrgenommen
werden, werden unseren Kunden in regelmdRigen Absténden
bekanntgegeben.

12. Zusammenfassung der Ausfiihrungsgrundsdtze
firden Kunden

ING kommt der Verpflichtung nach, eine klare und Ubersichtliche
Zusammenfassung ihrer Grundsdtze zur Auftragsausfiihrung auf der
ING-Website zu verdffentlichen und den Kunden auf Anfrage zur
Verfiigung zu stellen. (www.ing.lu/mifid)

In diesem klaren und ausfihrlichen Dokument kann der Kunde in
verstdndlicher Form erfahren, welche Methoden ING anwendet, um
die bestmdgliche Ausfiihrung von Auftrégen zu erreichen.

Die Ausfuhrungsgrundsdtze beschreiben die verschiedenen
Bearbeitungsabldufe je nach Eigenschaften der Produkte und den
Techniken, die zum Erreichen der bestmdglichen Ausflihrung
eingesetzt werden - egal ob die Auftrége direkt von uns an einem
Markt platziert, zur Ausfihrung an einen Dritten (Broker) Ubermittelt
oder in Ausnahmeféllen auRBerbdrslich gehandelt werden.

In diesem Dokument sind die verschiedenen Kriterien dargestellt, an
denen die bestmdgliche Ausfiihrung gemessen wird (Preis, Kosten,
Schnelligkeit usw.), und es beschreibt, wie wir sie je nach Situation
optimieren. Der Kundeist berechtigt, einen Beleg dafiir zu verlangen,
dass seine Auftrége diesen Grundsdtzen gemdf3 ausgefihrt wurden.
Eine Aktualisierung dieses Dokuments erfolgt jahrlich oder wenn
wesentliche Anderungen es rechtfertigen.

Der Kunde hat das Recht, in verniinftigem, angemessenem MafR
Auskinfte zu den Grundsétzen und Vereinbarungen der Bank und
deren Uberprifungsweise zu verlangen. Die Bank verpflichtet sich,
diese so klar wie moglich und innerhalb einer angemessenen Frist
bereitzustellen.
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Anhang |

Ubersicht iiber
relevanten Ausfiihrungsfaktoren

Finanzinstrumente und die

Festverzinsliche Produkte

Beurteilung der relevanten Faktoren durch ING:

Preis/Kosten: Bei der Ausfihrung eines Kundenauftrags tber
festverzinsliche ~ Produkte betrachtet die Bank das
Gesamtentgelt, das den Preis des Finanzinstruments und die
mit der Ausfihrung und Liquiditdt verbundenen Kosten
darstellt, als den wichtigsten Faktor, um festzulegen, wie die
Transaktion durchgefiihrt werden muss. Um den Preis und die
Kosten einer Transaktion unter Bericksichtigung der LiquiditGt
fur ein bestimmtes Produkt zu beginstigen, arbeitet die Bank
mit einer offenen Struktur zur Ausfiihrung aller festverzinslichen
Geschdfte. Wenn die offene Struktur ein Produkt, einen Auftrag
oder eine bestimmte Anweisung des Kunden nicht unterstitzt,
wird der Auftrag Uber die interne Abteilung der Bank an einen
Drittbroker vergeben.

Im Allgemeinen werden die Auftrdge Uber ein multilaterales
System (Bloomberg MTF) mit dem von der Bank genehmigten
Netz von Gegenparteien ausgefihrt. Bloomberg MTF ermdglicht
es der Bank, auf die Marktliquiditat zuzugreifen und mindestens
zwei Kursofferten einzuholen, sofern verfigbar. Die Bank fuhrt
dann den Auftrag mit dem besten von den Gegenparteien
gelieferten Preis aus. Um den Nachweis der bestmdglichen
Ausfuhrung zu erbringen, speichert die Bloomberg-
Handelsplattform alle eingegangenen Kursofferten.

In den Fallen, in denen die Bank nicht in der Lageist, rechtzeitig
2 Kursofferten einzuholen, nutzt sie das Bloomberg ALLQ-Tool
oder andere zuverldssige Preisquellen, um indikative
Kursofferten einzuholen und die Angemessenheit des von den
angefragten Gegenparteien gestellten Preises zu bewerten.

Unter besonderen Marktbedingungen, bei bestimmten
Auftragsgréf3en oder wenn die Anleihe nicht im Bloomberg MTF
gelistet ist, kann die Bank beschlieBen, den Auftrag
aulBerborslich auszufihren (OTC-Handel), um dem Kunden
einen besseren Preis zu bieten. Fir den OTC-Handel nutzt die
Bank das Bloomberg ALLQ-Tool oder andere verldssliche
Kursquellen, um indikative Kurse zu ermitteln und die
Angemessenheit des von den angefragten Gegenparteien
gestellten Kurses zu bewerten; die erhaltenen Kurse werden
manuell aufgezeichnet.

Stelt die Bank fest, dass der angefragte Kurs nicht
wettbewerbsfghig ist, informiert sie den Kunden tber diese
Tatsache und muss eine klare Anweisung des Kunden einholen,
die AusfUhrung dennoch vorzunehmen.

Im speziellen Fall von Limitauftragen versucht die Bank bei
Erhalt, den Auftrag auszufiihren, indem sie tiber Bloomberg MTF
eine Anfrage auf dem Markt stellt, und fuhrt den Auftrag aus
wenn der erhaltene Preis mit dem Limit des Auftrags
Ubereinstimmt. Andernfalls behdlt sich die Bank das Recht vor,
den Auftrag fur eine spétere Ausfiihrung in ihren Systemen zu
belassen oder den Auftrag Uber ihreinterne Abteilung an einem
geregelten Markt (RM) zu platzieren, wenn die Anleihe notiert ist.

OTC-Transaktionen mit besicherten Produkten/ING Structured
Notes
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Beurteilung der relevanten Faktoren durch ING:

Strukturierte Produkte, die nicht an einem RM, MTF oder OTF
notiert sind, konnen nur bei dem Hersteller des Produkts
ausgefihrt werden, es gibt also nur einen Ausfihrungsort: den
Hersteller. Auch wenn die Bank auf den erzielten Preis achtet,
wird sie den Preis nicht als Kriterium zur Bewertung der besten
Ausfihrung  heranziehen. Die  Schnelligkeit und die
Wahrscheinlichkeit der Ausfihrung werden beibehalten. Im Fal
von strukturierten Produkten, die von INGBank NV (als Hersteller
des Produkts) emittiert werden, werden die Zeichnungsauftrdge
der Kunden gesammelt und fur Rechnung der Bank ausgefihrt,
Verkaufsauftrége werden systematisch direkt fir Rechnung von
ING Bank NV ausgefiihrt.

Wenn die Bank nicht in der Lage ist, dem Kunden eine
Ausfuhrung zu bieten, wird der Auftrag storniert und der Kunde
wird zeitnah informiert.

Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung: Die Ausfihrung wird unter
samtlichen zumutbaren Anstrengungen durchgefihrt und an
die Kundenanforderungen angepasst. Wenn die Marktliquidist
dazu fuhrt, dass die Ausfihrungswahrscheinlichkeit geringer
oder die Kosten héher werden, teilen wir dies unseren Kunden
bei der Annahme der Preisanfrage mit. Die Ausfiihrungskosten
sind im Endpreis des Kunden enthalten, sofern dem Kunden
nichtsanderes mitgeteilt wird.

Schnelligkeit/Umfang: Unter gewdhnlichen Marktbedingungen
werden Auftrdge unmittelbar nach Eingang ausgefuhrt. Alle
AuftragsgroRen sind zulissig. Der Emittent oder geltende
nationale Gesetze oder Regelungen kdnnen jedoch
Beschrdnkungen vorschreiben.

Sonstige auRerbdrslich gehandelte Finanzinstrumente:
(maRgeschneiderte Derivatprodukte auf Devisen, Zinsen und Aktien)

Preis/Kosten: Bei Ausfihrung eines Kundenauftrags zu
»sonstigen nicht notierten Finanzinstrumenten
(maBgeschneiderten Derivatprodukten auf Devisen, Zinsen und
Aktien“ arbeitet die Bank in engen Strukturen. Die Transaktionen
werden auRerbdrslich bei ING Bank NV abgewickelt. Das
bedeutet, dass die Preise von durch ING Bank NV autorisierten
Market-Makern festgesetzt werden, die ein Geschdft mit der
Bank aufder Grundlage einer Preisanfrage abschlief3en.

Stellt die Bank fest, dass der von ING Bank NV angebotene Preis
nicht wettbewerbsfdhig ist, informiert sie den Kunden Uber
diese Tatsache und muss von diesem die klare Anweisung
einholen, das Geschdft dennoch durchzufiihren. Bei allen
Geschdaften (sowohl auf der Kunden- als auch auf der
Marktseite) handelt die Bank als Auftraggeber, die Geschafte
werden fur eigene Rechnung ausgefihrt.

Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung: Die Ausfihrung wird unter
stimtlichen zumutbaren Anstrengungen durchgefiihrt und an
die Kundenanforderungen angepasst. Wenn die Marktliquiditét
dazu fuhrt, dass die Ausfihrungswahrscheinlichkeit geringer
oder die Kosten héher werden, teilen wir dies unseren Kunden
bei der Annahme der Preisanfrage mit. Die Ausfihrungskosten
sind im Endpreis des Kunden enthalten, sofern dem Kunden
nichtsanderes mitgeteilt wird.

Schnelligkeit/Umfang: Unter gewdhnlichen Marktbedingungen
werden Auftrdge unmittelbar nach Eingang ausgefiihrt. Alle
Auftragsgrofen sind zuldssig. Der Emittent oder geltende
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Aktien und sonstige am  Handelsplatz gehandelte
Instrumente/Derivate (Futures und Optionen)
(Aktienkassageschdfte, verbriefte Produkte/Structured Notes von
Dritten, Uber einen RM, ein MTF oder ein OTF gehandelte Derivate
(Futuresund Optionen))

Es sei daraufhingewiesen, dass ING fiir diese Anlageklassen niemals
direkt an einen Markt geht, sondern sich an einen Broker seiner Wahl
wendet (siehe Anhanglll Bestmdgliche Auswahl), der mit der
Ausfuihrung beauftragt wird, weil er die folgenden Kriterien erfillen
kann:

i.  Preis/Kosten: Bei Aktienprodukten werden die Preise de facto
von den Market-Makern festgelegt, die an geregelten Mérkten
tdtig sind.

Wir wdhlen Broker aus, die uneingeschrénkten Zugang zu
diesen geregelten Mdrkten haben.

i. Wahrscheinlichkeit der Ausfithrung: Um eine bestmdgliche
Ausfuhrung zu erreichen, bertcksichtigt ING gegebenenfalls
und in angemessenem Umfang die Liquiditat als
entscheidenden Faktor der bestméglichen Ausfiihrung von
borsennotierten Wertpapieren. Im Allgemeinen st der
heimische Markt (Markt, an dem eine Aktie ihre Erstnotierung
hat) in der Regel der liquideste Markt. Unter bestimmten
Umsténden kann die Liquiditdt eines anderen Marktes jedoch
hoher sein.

In jedem Fall wahlen wir vorab den Broker aus, der am
geeignetsten ist, um die bestmdgliche Ausfuhrung an dem
Markt vorzunehmen, der aus unserer Sicht am liquidesten ist
oder den besten Preis anbieten kann.

Wenn die Ausfiihrungskosten zu hoch sind und/oder der Auftrag
an einem anderen Markt ausgeftihrt werden kann, wahlen wir
in Ausnahmeféllen moglicherweise nicht den liquidesten Markt.
In der Regel wéihlen wir fur die bestmdégliche Ausfuhrung jedoch
den heimischen Markt oder bieten den Markt mit der
zweithdchsten Liquiditdt an.

ii. Schnelligkeit/Umfang: Unter normalen Umstdnden erfolgt die
Ausfihrung unverziglich. Bei umfangreicheren Auftrdgen ist
dies von der Liquiditdt und den Kundenvorgaben abhdngig.
Kauf-, Verkaufs-, Limit- und Stop-Auftrdge werden
nacheinander ausgefihrt.
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An h a n g I I - Aktienkassageschdfte, Verbriefungsprodukte/Structured Notes
" . Dritter
Von ING genutzte Ausfiihrungspldtze und Broker,
auf die in den Abschnitten4 und5 der Die wichtigsten Inter-Dealer-Broker, die ING zur Ausfiihrung der
Grundsitze zur bestméglichen Ausfiihrung und K“”de”‘““;rqang:”“tze” kann, sind:
Bearbeitung von Auftrdgen von ING verwiesen Cannacord
wird Caceis
UBS

Bitte beachten Sie, dass diese Liste der AusfUhrungspldtze nicht Crédit Suisse

volistdndig ist, sondern die Ausflihrungspliatze umfasst, die ING
hauptsdchlich einsetzt. Diese Liste wird gemaf den Grundsttzen zur
Auftragsausfihrung von ING Gberpruft und aktualisiert. ING behatt
sich das Recht vor, simtliche anderen als die hier aufgefiihrten
Ausfuhrungspldtze zu nutzen, wenn sie dies gemdf3 ihren
Grundsdtzen zur Auftragsausfuhrung fir angemessen halt.

Wenn ING als Ausfuhrungsplatz fungiert, verwenden wir alle in
zumutbarer Weise verfligbaren Informationsquellen, um das
bestmogliche Ergebnis fur den Auftrag zu gewdhrleisten.

- Derivate

Der von ING genutzte Inter-Dealer-Broker fur Kundenauftrége ist
CACEIS France.

Festverzinsliche Produkte

Auftrdge zu Anleihen werden Ublicherweise Uber Bloomberg MTF
ausgefuhrt. Ausnahmen koénnen vorkommen, wenn eine
Auftragsausfuhrung tber Bloomberg MTF nicht mdglich ist.In einem
solchen Fall werden die Auftrdge zur Ausftihrung an einen geregelten
Markt (RM) weitergeleitet, an dem ING einen Broker ihrer Wahlnutzt.

Die grofRten Drittbroker, die von ING zur Ausfuhrung von
Kundenauftrégen genutzt werden kénnen, sind:

Oppenheim London

BHF /DWP DE / BROKER

SG Paris

ING Bank NV

KBC Bank NV

OTC- Geschdfte mit besicherten Produkten/ING Structured Notes

Die Bank fuhrt Kundenauftrdge zu ING Structured Notes als
Auftraggeber aus (fur eigene Rechnung der Bank). Ausfihrungsort ist
grundsdtzlich ING Bank NV als Hersteller des Produkts.

Sonstige auBerborslich  gehandelte, nicht notierte
Finanzinstrumente:
(mafRgeschneiderte Derivatprodukte auf Devisen, Zinsen und Aktien)

Die Bank fuihrt Kundenauftrége als Auftraggeber fir Rechnung der
Bank aus.

Aktien und sonstige am Handelsplatz gehandelte Wertpapiere
(an einem RM, MTF oder OTF gehandelte Aktienkassageschdfte,
Verbriefungsprodukte/Structured Notes Dritter, Derivate (Futures
und Optionen))
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Anhang I

Die Grundsdtze zur bestmdglichen Auswahl -
Auftrdge, die von der Securities-Abteilung liber
ihre Orderrouting-Einheit abgewickelt werden

In den allermeisten Fallen ist ING nicht fur die eigentliche Ausftihrung
der Auftrdge an einem Markt zustdndig, sondern leitet sie an Stellen
weiter, die flr deren Ausfihrung verantwortlich sind.

Die bestmogliche Ausfihrung spiegelt sich folglich in der
bestméglichen Auswahlwider.

Die bestmdgliche Auswahl ist ein Prozess, dank demING - nachdem
wir den liquidesten Ausflihrungsplatz (oder den vorteilhaftesten
Ausfuhrungsplatz (siehe Anhangl)) fur den Handel mit einem
Finanzprodukt ermittelt haben - vorab weif3, mit welchem Broker wir
an diesem Markt arbeiten konnen.

Die beste Auswahlsetzt voraus, dassalle hinreichenden MaRnahmen
ergriffen werden, um die bestmdgliche Ausfuhrung der Auftrdge zu
erzielen, die an eine externe Stelle Ubermittelt wurden.

Diese Auftréige betreffen im Wesentlichen folgende Produkte (in
absteigender Reihenfolge nach Volumen):

- Aktien

- ETFs(6)

- ETD Equity Options(7)

- Anleihen, beidenen die direkte Ausflihrung von unserem
Handelsraum als potenziell unglnstig oder unmdglich eingestuft
wurde

Alle Auftrdge dieser Art, die Uber die Orderrouting-Einheit der
Securities-Abteilung von ING Ubermittelt wurden, werden zur
Ausfihrung an einem prioritdr regulierten Markt an einen
professionellen Intermedidr weitergeleitet.

Diese Vermittler werden sorgfdltig unter den besten und grof3ten
Marktteilnehmern ausgewdhlt und wir messen kontinuierlich ihre
Leistungen.

Die Auswahl unserer Liste von Brokern wird vom Network
Management Committee (,NWMC") getroffen.

Dieser Ausschuss tritt jahrlich oder - wenn es die Umstdnde erfordern
- in Ausnahmefdllen zusammen. Ziel des Ausschusses ist es, die
Broker auszuwdhlen, mit denen wir bis zur ndchsten
Ausschusssitzung zusammenarbeiten werden.

Der Ausschuss setzt sich aus Vertretern der Securities-Abteilung und
des Private Banking von ING zusammen.

Wéhrend der Ausschusssitzung werden die bisher genutzten Broker
bestdtigt oder ausgeschlossen, und neue Vermittler kénnen auf
Anfrage eines der Mitglieder und bei mehrheitlicher Zustimmung des
Ausschusses benannt werden.

Diese  Entscheidungen beruhen auf der kontinuierlichen
Qualitatsbewertung unserer Intermedidre durch das Tool ,Network
Management*“. Dieses Tool tragt eine Vielzahlvon Informationen tber
die AusfUhrungsqualitat eines Brokers zusammen, die Uber einen
bestimmten Zeitraum festgestellt wurde.

Dazu zdhlen vor allem die von den Vermittlern regelmdRig selbst
erstellen Berichte Uber die Ausfihrungsqualitat, aber auch die noch
regelmdfRigeren Vermerke eines spezialisierten Mitarbeiters der
Securities-Abteilung.
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Dieser sammelt kontinuierlich die Feststellungen der operativen
Teams, die mit den Brokern in Kontakt stehen (insbesondere
Ubermittlung und Abwicklung).

Alle positiven oder negativen Feststellungen werden in unserem Tool
NETWORK MANAGEMENT ordnungsgemdf kommentiert und datiert.

Daher enthdlt dieses Tool potenziell sowohl subjektive Daten, zum
Beispiel die wahrgenommene Qualitdt, als auch teilweise oder
vollstandig messbare Daten.

Unter diesen verschiedenen Daten finden sich folglich auch
Anmerkungen:

zum Preis

zur Geschwindigkeit der Ausfihrung

zur Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung

zum Zugang zu Ausfihrungspldtzen, die regelmdRig die
bestmdgliche Ausfuhrung gewdhrleisten

zum direkten Marktzugang

zur Geschwindigkeit der Ubermittlung und Qualitét der

Bestdtigungen

zu den gehandelten Volumina

zur ordnungsgemadf3en Veroffentlichung von noch nicht
ausgefihrten Limitauftrégen

zur Anzahl der Transaktionen, gegliedert nach Markten

Wenn das Network Management Committee zusammentritt,
werden die Ubersichtsblatter, Vermerke und Gesamtbewertungen
der Broker uberprift und biden die Grundlage fir die
Entscheidung, den Vermittler zu bestdtigen oder gegebenenfalls
auszuschlieBen.
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Glossar

(1) Ein multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility,
MTE) ist ein System, das von einer Wertpapierhandelsgesellschaft
oder einem Marktbetreiber betrieben wird. Ein MTF fuhrt mehrere
Drittparteien von Finanzinstrumenten innerhalb des MTF nach
definierten Regeln zum Kauf und Verkauf zusammen, um im Sinne
der MiFID Il Geschdfte mit diesen Instrumenten zu ermdglichen.

(2) Ein organisiertes Handelssystem (Organised Trading Facility, OTF)
ist ein multilaterales System, bei dem es sich nicht um einen
geregelten Markt oder ein MTF handelt und in dem mehrere
Drittparteien, die  Anleihen,  strukturierte  Finanzprodukte,
Emissionszertifikate oder Derivate kaufen und verkaufen, in dem
System in einer Weise interagieren kénnen, die zu einem Vertragim
Sinne der MiFID Il fuhrt.

(3) Ein geregelter Markt (requlated market, RM) ist ein von einem
Marktbetreiber betriebenes und/oder verwaltetes multilaterales
System, das die Interessen einer Vielzahl an Drittparteien am Kauf
und Verkauf von Finanzinstrumenten im Rahmen des Systems und
gemdlR seinen nichtdiskretiondren Regeln in  einer Weise
zusammenfihrt oder erleichtert, die zu einem Vertrag in Bezug auf
Finanzinstrumente fuhrt, die gemdf3 seinen Regeln und/oder
Systemen zum Handel zugelassen sind, und das zugelassen ist und
ordnungsgemdf3 und im Sinne der MiFID Il funktioniert.

(4) Geeignete Gegenparteien: Dieser Status ist Unternehmen
vorbehalten, die berechtigt sind, direkt an den Mdrkten zu agieren:
Wertpapierfirmen, Kreditinstitute, Versicherungsgesellschaften,
OGAW und deren Verwaltungsgesellschaften, Pensionsfonds und
deren Verwaltungsgesellschaften, andere nach dem Unionsrecht
oder dem nationalen Recht eines Mitgliedstaats zugelassene oder
geregelte Finanzinstitute, nationale Regierungen und deren
Einrichtungen, einschlieBlich der staatlichen Stellen, die auf
nationaler Ebene fur die Verwaltung der o6ffentlichen Schulden
verantwortlich  sind,  Zentralbanken und  supranationde
Organisationen.

(5) OTC (Over The Counter)-Markt oder auf Deutsch ,aulRerborslicher
Handel" oder Direkthandel”: Hierbei handelt sich um einen Markt, an
dem die Transaktion direkt zwischen dem Verkaufer und dem Kaufer
abgewickelt wird.

(6) ETF (Exchange Traded Funds): ETFs sind Index-OGAW
(Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren), die an
geregelten Mdrkten notiert sind.

(7) ETD (Exchange Traded Derivatives): Borsengehandelte Derivate:
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um den Handel mit Optionen
und Futures an einem Terminmarkt Uber standardisierte Kontrakte
Dieser umfasst auch die Stellung von Sicherheiten (Margins), um eine
ordnungsgemdaRe Geschdftsabwicklung zu gewdhrleisten.
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